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VYMEZENi ZM EN JMENi Z POHLEDU ZNALCE A AUDITORA !

Changes in Net Assets Assessed by Certified Expedsby Auditors

JiFi Pelak

Z&kon o pemegnach ve zéni inném od 1. 1. 2012 zavedl povinnost pro statutérgéany
informovat valné hromady o podstatnychémrach jnéni dotenych spolénosti za vymezené
obdobi (Skalova 2012). Prdquistavu se podivejme rfapa ustanoveni § 95a odst. 1 zadkona
o0 premenach: Jednatel zdastrené spolénosti seznami ed hlasovanim o schvaleni fuze
spole’niky se znaleckou zpravou o fazi, pokud se vyZadige vSemi podstatnymi gmami
tykajicimi se jrani, k nimz doSlo v obdobi od vyhotoveni projekae fdo dne konani valné
hromady, kterd rozhoduje o fuzi, ve vSectiagtrenych spolénostech.Spravnost oznameni
o zmenach tykajicich se jemi musi byt potvrzena auditorem, pokud podléha espokt
povinnému auditu, nebo znalcem, ktery pr@vadereni jmeni.

Smyslem uvedeného ustanoveni je poskytnout scliwigtujorgaim aktualni informace
o poslednim vyvoji v z€astrenych spolénostech. Projekt fuze (ktery je vliastgnavrhem*
dohody mezi spolmiky — valnymi hromadami) definuje bezpr@sini dopady feneny na
spole&niky z(tastrenych spolénosti, gedevSim na vyenné pomdry jejich akcii a vyse
piipadnych doplatik Aby projekt fauze byl akceptovatelny pro tyto akwde, musi
v okamziku, kdy jsou pozadani o jeho schvélenirtta nastat jehodinnost), stale platit
situace, ze které tento projekt vzeSel. ¢dita-li by se finakdni situace femgnovanych
spole&nosti, vypdadani mezi jejich spotaiky zafixované projektemipmeény by se stalo
neakceptovatelnym.

Z&kon o penmenach obech vyZaduje, aby informace, které statutarni orgawgkptuji
valnym hromadam, byly verifikovany. Proto je nutra®y byl nezavisle posouzen nejen
projekt gemény, ale i sdleni statutarniho organu o udalostech, které nagtalvyhotoveni
projektu do dne konani valné hromady. Zakladnintrogesn verifikace projektu je znalecka
zprava o pemeng, ve které se znalec vyjage k projektu pemeny. Nastrojem verifikace
zpravy o zmdnach jnéni je ,potvrzeni* znalcem, ktery otieval jméni, nebo, v fipadech
povinne auditovanych spot@osti, auditorem.

Vzhledem k tomu, Ze auditor i znalec, vzhledem dspedi, ve kterém se pohybuji, mohou
vnimat ,jmeni“ dost odliS®, je otdzkou, zda mohou a maiji existovat dvené gFistupy ke
zmeénam jneni pii piremeénach (podle toho, zda zpravu ma potvrdit zn&ieguditor), ¢i ne.
Tomuto problému seénuje tentailanek.

Relevance znin hodnot jméni

Jmeni vymezuje ustanoveni 82 zakonaremnach identicky s obchodnim zakonikem jako
soubor veSkerych majetk(véci, pohledavek a jinych prav a pen ocenitelnych hodnot)
a zavazk (uvedena definice pro pravnické osoby).

V tomto bod nastava prvni komplikace: &ni je vymezeno jako soubor uvedenych polozek,
aniz by bylo zmiano jejich hodnotové vyjdeni. Otazkou tedy je, zda za &m jméni mame
povazovat i zréinu hodnoty (ocedni) jméni. Lze si dobe predstavit nap portfolio cennych
papiiti drzené zastrénou spolénosti, které, & zcela neznéno, za vymezenou dobu

! Tento&lanek byl gipraven za fispsni prostedki z institucionalni podpory dlouhodobého kontigho rozvoje
vyzkumu, vyvoje a inovaci na Fakilfinanci a éetnictvi VSE v Praze v roce 2013
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ztratilo zn&nou cast své hodnoty, coz se welnictvi spolénosti mize projevit dosti
dramaticky (Z&rovéa 2008). Je to &ma jmeni ¢i neni?

V tomto gipadré nezbyva nez se éipo smysl zpravy o zémach jnéni, ze kterého jeigjme,
Ze predstava jrani jako vyhrada fyzického souboru polozek je v danétiipads licha. Bylo
by totiz zcela proti smyslu ustanoveni zakona, plolay vyjadeni o zndnach jnéni nebralo
v Gvahu zndny v jeho hodnat VSe, co s femenami souvisi, zejména vSak vgmmé pondry,

doplatky apod. se vzdy odviji od hodnotyém nikoli jeho fyzického v§tu. Jednoznae je

tedy mozné dovodit, Ze smyslem oznameni @r&uh jnéni je oznameni jak o z¢tnach ve
strukture jmeni, tak i v jeho hodnet

Takovy za¥r ovSem ze zpravy o zZmach jnéni ¢ini obtizrejSi ukol. Ma-li se ockovat, je
otazkou podle kterych pravidel. Tato otazka je cawhocrna neobvyklou kombinaci dvou
moznych odbornik ktefi se k oce#ni maji vyjadit (znalci a auditéi), z nichz kazdy je
expertem na jiny typ oceéni.

V tomto textu dale vychazim z toho, Ze auilifsou &etni experti (Mejzlik 2013), kie
vnimaji podniky spiSe prizmatendainich pedpigi, a proto budou tihnout k tomu, Zegma
budou fyzicky vnimat jako soubor vykazovanych alktizdvazi a jejich ocedni jako jejich
Gcetni hodnotu. Naproti tomu u znalize aiekavat mé& omezené uchopeni pojmu ,$mi“.

Jak se tedy liSi detni pohled na j#ni od pohledu naigtniho? Jak se ukaze nize, nejde jen
0 vymezeni pojmu a ocemi, ale také o to, z jakych zdfojze cerpat informace a jak
postupovat § jejich vyhodnoceni.

Vztah mezi jménim a aktivy a zavazky v &etnictvi

Jak bylo pra¥ nazng&eno, jréni neni totéz, co aktiva a zavazky detnictvi (viz také Molin
2010). Vyjadovani se ke zemam aktiv a zavazk které jsou sledovany \étnictvi, je pece
jen o réco jednodusSsi nez vyjalani se ke jini, jehoz slozky nemusi byt evidovaniec
nikde.

Zejména ,jina prava a pén ocenitelné hodnoty* mohou byt z hodnotového pdhl
vyznamnou sloZkou jami, aniz bychom o &zavadili v &etnictvi. Bude se zejména jednat
o0 nehmotna aktiva, jejichz vykazani je zakazanoigae byly vytvéeny vlastnicinnosti.
Muze se jednat tedy o ochranné znamky, recepturgnpatpfimyslové vzory, specificka
know-how nebo i webové stranky (Prochazka 2013).

Na druhou stranu ne vSechna aktiva a zavazkgetnictvi musi byt majetkem a zavazky
tvoricimi jméni. Jako piklad lze uvést izovaci vydaje vykazované v nehmotnych aktivech
nebo rezervy na opravy hmotného majetku.

Koneing, hodnoto¥ vyjadiené jneéni (tj. jméni ocerné) obsahuje i hodnoty polozek, které se
sice v @etnictvi vykazuji, ale v jiné hodnbt (nag. historické ce#). Zme¢na jmeEni
vyjadieného v korunach tedyirbe nastat i vikledku zmnény hodnoty polozky vykazované
v (Cetnictvi, i kdyz v @etnictvi samotném nic zaznamenano nebude.
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Tuto komplikovanou situaci ilustruje nasledujicraiek:

Vztah jneni a aktiv a zavazkv etnictvi

\

Jmeni obsahuijici

© realré existujici
poloZky vykazované
Gcetnictvim* v reélné
(b) » hodnot a déle dalsi
\ rea_lna hodnpta > polozky, které

Jjmeni“ v pojeti \ mijetk“ a zavazk Ggetnictvi neuznava
Geetnictvi, tj. vykazovanych v (nap. nehmotna
@ > aktiva minus ucetnictvi aktiva vytvaena
zavazky vlastnicinnosti)

o |)

*Ucetni polozky, které readmeexistuji a tudiz nemohou mit realnou hodnotu, an
nemohou tvat jméni (nag. ,aktivum* ztizovaci vydajei ,dluh® rezervy na
opravy majetku)

Zmeény jmeéni Ize analyticky rozélit do nasledujicich skupiiehoz Ize vyuzit § vyjadiovani
se ke zminam jneni jako celku:
(a) Zmeény jmeéni, které jsou zachyceny ¥étnictvi (&etrg zhodnoceni a znehodnoceni)
(b) Zmeény jmeni, které nejsou zachyceny vdinictvi, ale jedna se o zhodnoceni nebo
znehodnoceni polozek, které&etnictvi eviduje (aniz by se¢tovalo o jejich
zhodnocenéi znehodnoceni)
(c) Zmeény jmeni, které jsou zfsobeny nakladanim nebo &nami hodnot polozek, které
jsou soudasti jneni, etnictvi je nesméi neumi zachytit

Zmeny jeni zachycenédetnictvim

Z pohledu detnictvi se hodnota jémi méni, méni-li se vlastni kapitél (tj. rozdil mezi aktivy
a zavazky). Za zsmy jmeni lze tedy nepochyknpovaZovat naklady a vynosycetns
Gctovanych pecerni (nag. na realnou hodnotu) a dale transakce, kteréastniho kapitalu
dotykaji gimo, jako nap transakce s vlastniky (nawyplaty dividend) nebodirg i¢tovana
pieceréni do viastniho kapitalu.

Zmeény jméni mohou vSak sgdvat i v pouhé zné struktury aktiv a zavazk Nap. ndkup
nemovitosti za 100 mil. Ka jeji Uhrada riize byt nepochylpovazovana za znu jmeni.

Na druhou stranu je nutné vzit v GUvahu také to,0u&etnictvi nuize zachycovat zémy
vlastniho kapitalu, aniz by doslo ke &mam jmeéni a z prostéhotvodu, Ze nastaly okolnosti
v (Eetnictvi zachytit 8co, co jiz existovalo delSi dobu, avSak ¢etiictvi se to doposud
neprojevilo. Pikladem niize byt dim v realné hodnét 100 mil. K& (kterou ma jiz delSi
dobu), ktery méa &etni hodnotu pouze 30 mil.¢KV disledku pravidel pro diovani fazi
muze dojit k rozhodnému dni k vykazani tiché rezgmxysSeni vlastniho kapitalu) ve vysi 70
mil. K¢ a k grecergni domu na 100 mil. K Ackoli vlastni kapital spokosti se dramaticky
navysi, nedojde k Zzadné Zn¢ ve jméni spol€nosti, protoze na faktu, Ze sp&best viastni
dim v hodnot 100 mil K&., se nic nezinilo, tudiz se nezemilo ani jmeni, akoli U¢etnictvi
to prezentuje jako zému.
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Pokud bychom snadigce jen chdli tvrdit, Ze tato situace je zmou jmeni, vedlo by to
k absurdni situaci, kdy znalec by tvrdil, Ze zaatidzadna zgna jmeni nenastala, zatimco
auditor by tvrdil, Ze nastala vyznamna &ma v hodnat jméni. To pochopitelé neni
akceptovatelné, auditor musi byt schopen rozpoghaEné zneny jmeéni (nag. zhodnoceni
cenného papiru) od pouze daftgnzmeny jmeni vyvolané miméadnym @ecergnim polozky,
aniz by se tato poloZzkahem sledovaného obdobi sktri& zhodnotilati znehodnotila.

Zmeny jmeni nepodchycené \cétnictvi

VySe uvedeny rozbor slozek ¢mi by el byt dostaténym navodem ke zvolenirigtupu ke
zmeénam jeni nepodchycenym @tnictvi. Je #ejme, Ze se bude jednat o toeaci praci.

Predstavme si nejprve situace, kdy mezi dnem vyhotoyeojektu a zasedanim valné
hromady nenastane nic ekonomicky drastického, ja&g. znehodnocenti zhodnoceni
domaci ngny, zlom ve vyvoji inflace, HDRi Urokovych n&r, zmény v progndzach vyvoje
trhu, znména konkuretiniho postaveni spalrosti, ktera seienmenuje, dosazeni vyznamnych
milnika v rozvoji sledované spajrosti apod., tj. fledstavme si normatnaz nuds fungujici
spole&nost v relative kratkém obdobi.

V takovéem pipadt miZzeme tvrdit, Ze z#ny vlastniho kapitalu jsou v zasagmenami jmeni,
protoZze polozky tviici jmeéni, jez &etnictvi neni s to postihnout, jsou v za&s&dnstantni.
Zmeny jméni jsou tedy danydinym hospodi@&nim — nakupy, prodeje, vynosy, naklady atd.,
tedy tim, co Getnictvi zachycuje. Eetnictvi se potom stava zasadnim zdrojem prgsigni
zmén jmeni. Zarové je vSak nutné provést nezbytnou analyzu, zda wéedené
piedpoklady jsou spkmy.

Teprve v pipac, Ze vySe uvedené&gdpoklady o stabilnosti makro- a mikroekonomického
prostedi padnou, jeféba se zabyvat nasledky. V tuto chvili se ke sldustavaji obeah
uznavané odamvaci techniky a standardy (rfapnezinarodni od@vaci standardy - IVS).
Urcitou utchou nize byt, Ze cilem je posoudit 2ny v hodnot jméni za posuzované
obdobi, tj. je mozné pracovat s Uvahami typu: ,jaopad na ocemi jméni ma skuteénost,

Ze se zmnil parametr ABC o X %", tj. nemusi byt nutné vypoaavat rozsahlé posudky na
oceréni jmgni na zaatku a na konci sledovaného obdobi.

Vyhodnoceni informaci o znénach jméni

Z vySe uvedenychifklada je patrné, Ze ne vSechny &my ¢istych aktiv, o kterych sectuje,
jsou znménami jmeni (nag. po vyhotoveni projektu periodické zachycenieqerni

v (Cetnictvi, ke kterému vSak doSlo jizgal vyhotovenim projektu fuze) a naopak, Ze mohou
existovat vyznamné z&ny, které detnictvi vibec nezachyti.

Z vySe uvedeného je taktéz patrné, Ze¢piti nelze jakkoli podadit pod @etni pojmy. B
zkoumani zmdin jmeéni nepochybé jsou potebna detni data z daného mezidobi, al€mito
daty je teba dale pracovat. Vysledkem bylnbyt ,znalecky* pohled na jini, tj. jak se
jméni zmenilo ve své struktte a ve svém océni oproti vychozimu stavu, ktery platil k datu
vyhotoveni projektu.

Auditor tedy neni zrovna nejpovokg§i osobou, kterd by se k tomwla vyjadovat. A¢
umysl zakonodarce byl asi dobry, nébch&l posouzenim paiit osobu znalou situace
v dané spoléosti, realizace pokulhava, protoZze ho stavi de,rktera vice fislusi znalci.
Role auditora by spiSedha sp@ivat v owieni &etnich dat, ze kterych znalec bude usuzovat
na znény (hodnoty) jnéni.
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Abstrakt

Zakon o penenach vyzaduje, aby statutarni organ informoval ealrhromadu, ktera
schvaluje projekt fmeny, o podstatnych zémach jngni, ke kterym doSlo od data
vyhotoveni projektu do jeho schvaleni valnou hromadTato zprava ma byt &kena
auditorem (pokud spoleost podléha povinnému auditu), nebo znalc€tének se zabyva
odliSnymi pohledy znalce a auditora na uvedeny.ukol

KPuéové slova: faze, projekt, jndni

Summary

Act on Mergers requires the administrative bodiésmerging companies to inform the
general meeting of their company of any materiaingie in the assets and liabilities between
the date of preparation of the draft terms of meagel the date of the general meetings which
are to decide on the draft terms of merger. Thermétion given shall be verified by an
auditor (if the company’s accounts are to be additg a statutory auditor) or by a certified
expert. The paper focuses on how the task is p&ddiy both professionals.

Key words: mergers, draft terms, net assets
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